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Neu moi nguoi nghi rang bdao cdo luu chuyén tién t¢ mang den thong tin hoan toan chinh xdc

thi diéu do hién nay phai xem xét lai. Bai viét nay sé ban vé mét so sai pham trong bao cao luu

chuyén tién té: Sai pham trong viéc phan logi dong tién; sai pham lién quan dén tang giam khodn

phdi thu, phai tra, sai pham trong viéc mua ban doanh nghiép hay sai pham trong viéc cung cap

cdc thong tin trén bao cdo luu chuyén tién té. Tur két qua nghién ciru, chung toi dwa ra mot so

kién nghi nham ting tinh hitu ich trong viéc cung cdp théng tin ma bdo cdo luu chuyén tién té

mang lai.

Tiwr khoa: Bao cao luu chuyén tién té, Sai pham, Bao céo tai chinh.

1. Gidi thiéu

Trudc ddy, cac nha dau tu chi yéu quan tam toi
Béng can dbi ké toan va Bao céo két qua kinh doanh
ma it quan tim toi Béo céo luu chuyén tién té. Tuy
nhién, hién nay, cac nha dau tu, cac chi no cling nhu
cac doanh nghiép rit quan tim t6i bao co nay. Theo
giam dbc Jay Taparia, nguoi quan 1y quy Sanskar
Investments c6 tru s & Chicago thi nhitng nha dau
tu thong minh s& xem xét bao céo luu chuyén tién té
trude tién dé biét duoc tinh trang suc khoe cua
doanh nghiép. Theo 6ng, Bao cdo luu chuyén tién té
¢6 thé dugce coi 1a bio cao quan trong nhit trong s6
cac Béo céo tai chinh, vi né chi ra dugce tién di dau
vé dau, tai sao ca nam lam an c6 13i ma trong nam
thuong xuyén thiéu tién. Trén thi truong chimg
khoan Viét Nam, hau hét moi nguoi déu biét dén
truong hop cua Cong ty cd phan Duoc pham Vién
DPong (Ma chimg khoan 1a DVD). Theo ngudn s6
lidu tir bdo céo tai chinh cua Cong ty Dugc phdm
Vién Pong thi tir khi 1én san nim 2006 téi khi pha
san vao nam 2011, doanh nghi¢p nay chua bao gio
béo 16. Nhung hoat dong kinh doanh cia DVD chua
bao gid tao ra dong tién dwong trén bao cdo luu
chuyén tién té. Pay ciing 1a mot trong nhiing
nguyén nhan chinh dwa cong ty Dugc Vién Dong
vao tinh trang pha san. Lic nay, van dé dong tién
ctia doanh nghiép duoc cha ¥ hon bao gid hét.

Tuy vay, chinh vi tim quan trong va sy quan tim
t6i Bao cdo luu chuyén tién té trong giai doan hién
nay ma cac doanh nghiép co thé sira sang lai bao céo
trude khi dua ra cong chung. Trén thé gidi khi ‘mb
x¢’” nhitng vu bé bdi tai chinh 16n nhu Adelphia,
Dynergy, Enron, Qwest, Tyco hay WorldCom,...
nguoi ta da chi ra sy ‘dinh dang’ it nhiéu cia thong
tin tai chinh sai l&ch tir Bo cao luu chuyén tién té.

2. Tong quan nghién ctru

Mot huéng nghién ciru kha phd bién so sanh vai
trd ctia cac bao céo tai chinh trong viéc ra cac quyét
dinh. Mot sd tac gia da chi ra dugc vai tro, y nghia
quan trong bao céo luu chuyén tién té trong hé
thdng bao cdo tai chinh. Tiéu biéu nhu Helfert Erich
A (2001) cho rang bao cdo luu chuyén tién té c6 tim
quan trong dac biét ddi véi cac nhin nhan kha nang
thanh toan cua doanh nghiép. Ngoai ra, bao cao luu
chuyén tién t& danh gia duoc kha niang cia doanh
nghiép tra b tirc va dép tmg dugc cac nghia vu no.
Tuy nhién, tac gia chua di sdu vao cac phuong phap
nghién ctru khoa hoc dé ting tinh thuyét phuc cho
nghién ctru va ciing chi dua ra sy hitu ich bao cao
lwu chuyén tién té toi cac nha dau tu ma chua dua
duoc toi cac ddi tuong khac. Tiép sau do6, Helen
Kwok (2002) khang dinh cac chii ng nén cin ctr vao
béo cdo luu chuyén tién té chir khong phai cac bao
céo khac dé quyét dinh cho doanh nghiép vay tién
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hay khong. Tac gia da su dung phuong phap nghién
ctru dinh luong dé chi rd hiéu qua cua st dung bao
c4o luu chuyén tién té va da dua ra két luan doanh
nghiép nén str dung phuong phap truc tiép méi danh
gié duoc kha nang chi tra ng ctiia doanh nghiép nhu
thé nao, tuy nhién trong viéc su' dung phu’o*ng phap
truc tlep hay gian tiép con can rat nhiéu yéu to dé
quyét dinh liwa chon nén 1ap theo phuorng phap nao.
Qua nghién ctru ciia cac tic gia tiéu biéu ké trén,
moi ngudi di coi bao cao luu chuyén tién té 1 bao
c4o hiru ich va chinh xac nhat trong cac quyét dinh
cua minh.

Ngoai viéc khang dinh dugc vai trd ctia bao cao
lwu chuyén tién té d6i voi cac ddi tuong thi nghién
ctru hoan thién hoa gop phan ting tinh hitu ich ciia
thong tin trén bao céo luu chuyén tién té dugc kha
nhiéu tac gia trén thé giéi quan tam. Tiéu biéu nhu
John E. McEnroe (1996) d& nghi nén dua thém
thong tin vé& dong tién trén mdi cd phiéu dé cung cip
thém thong tin cho cac c6 dong. Theo dng, dong tién
trén mdi c¢6 phiéu anh gia chinh xac hon nira vé hi¢u
qua khoan dau tu ctia minh. Tuy nhién, hién nay,
nhiéu ngudi van cho rang chi tiéu do chua thyc sy
hiéu qua nhu chi tiéu 1ai co ban trén c6 phiéu. Theo
Jerry J. Weygandt- Paul D.Kimmel- Donald
E.Kieso (2012) bao céo luu chuyén tién té nén cé sy
thong nhét giira hai quan diém bao cdo luu chuyén
tién té theo tiéu chuan FAS 95 (US GAAP) va IAS
7 (Chuan muc ké toan qubc té vé Béo cao luu
chuyén tién t¢), tao su dé dang cho viéc theo doi
thong tin trén bao cao luu chuyén tién t¢. Ngoai ra
hai 6ng d& nghi ddi véi Bao cdo luu chuyén tién te,
dinh nghia “cac khoan twong duong tién” c6 thé s&
khong duoc tiép tuc st dung. Pinh nghia cta Tién
van gitr nhu trude ddy, va Bao céo luu chuyén tién
t¢ s& chi trinh bay thong tin lién quan dén sy bién
dong cua tién.

Tai Viét Nam, quy dinh vé bao cdo luu chuyén
tién t& co chuan muc ké toan sb 24 (VAS 24) va
thong tur huéng dan thyc hién (Thong tu 105/2003-
TT-BTC ngay 04.11.2003). Tuy bao céo luu chuyén
tién t& mai co quy dinh chinh thirc bét bude tir ndm
2003 nhung hién nay ciing c¢6 nhiéu hudng nghién
ctru khac nhau lién quan dén béo céo tai chinh quan
trong nay tai Viét Nam.

Mot huéng nghién ciru quan trong vé béo céo luu
chuyén tién té 1a hudng dan viéc lap va lam rd cac
chi tiéu trén bao cdo luu chuyén tién té. Nghién ciru
nay hudng t6i nhan dién cac chi tiéu va hudng toi

cach 1ap bao cdo luu chuyén tién té theo phuong
phap truc tiép, gian tiép. Theo tac gia Vo Vin Nhi -
Nguyén Xuan Hung (2006) trong tap chi Kinh té
phat trién bai vé “Nhén dién céc chi tiéu va phuong
phap 1ap bao cao luu chuyén tién t&” dé lap bao cao
lwu chuyén tién té thi doanh nghiép cé thé lap theo
mot hodc ca hai phuong phéap: phuong phap truc
tiép va phuong phap gian tiép. Tl viéc nhan dién
cac chi tiéu va ly giai co s¢ xac dinh tung chi tiéu sé
gitip viéc hiéu va 1ap béo céo luu chuyén tién té ciia
doanh nghiép dugc dé dang hon. Tuy nhién, viéc 13p
b4o céo luu chuyén tién t& néu nhu doanh nghiép
lap bang tay hodc cong ty st dung phan mém ké
toan qudc té s& gay rat nhicu kho khin boi khong co
quan hé d6i tmg 1:1. Chinh vi thé, theo Tran Xuan
Nam (2010), viéc 1ap béo céo luu chuyén tién té chi
can can clr thuan tay vao cac s liéu trén bang can
d6i ké toan s6 dau ky, cudi ky, bao céo két qua kinh
doanh rdi thyc hién dong tac diéu chinh chir khong
can dya vao ldy tir o quy tién mat va s cai tai
khoan tién giri ngan hang twong mg véi cac tai
khoan d6i tmg nhu theo VAS 24 va thong tu huéng
dan quy dinh.

Ngoai ra, cac nghién ctru vé bao co luu chuyén
tién t& con hudng t6i viéc st dung va phan tich bao
c4o nay. Theo Nguyén Vin Cong (2005), phan tich
béo c4o luu chuyén tién té s& cung cip cho ngudi sir
dung biét tién té ctia doanh nghiép sinh ra ¢ déu va
st dung cho nhitng muc dich gi. Tac gia su dung
bang phan tich bao céo luu chuyén tién té dé phan
tich cac chi ti€u. Tuy nhién, ddy méi la viéc phan
tich bao c4o luu chuyén tién té ban dau do béo cdo
nay méi bat dau ap dung chinh thirc tir ndm 2003.
Theo Nguyén Trong Co va Nghiém Thi Tha (2010),
phan tich bao cdo luu chuyén tién t& nhim thay
dugc kha ning tao tién, dong luu chuyén tién hay
phan tich tdc do luan chuyén tién ctua doanh nghiép
tir 6 cac nha dau tu, chii doanh nghiép hay cac ddi
tugng quan tam s€ co cai nhin toan dién vé hoat
dong cua doanh nghiép, doanh nghiép c6 du tién
mat dé tai trg hoat dong thuong ky hay khong,
doanh nghiép co cin thém ngudn tai trg hay
khong,... Pham Thi Thiy va Nguyén Thi Lan Anh
(2012) cho rang con c6 thé du bao duge bao céo luu
chuyén tién té va thong qua bao cao luu chuyén tién
té ¢ thé du bao duoc dong tién tu do dé co thé dinh
gia dugc doanh nghiép. Méc du vay, mudn thue hién
cac phan tich chuan xac gitp ich cho danh gia tinh
hinh tai chinh tai doanh nghiép thi truéc hét bao cao
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luu chuyén tién té phai duogc lap mot cach chinh xac
tranh cac sai pham cua doanh nghiép.

Gan day, c6 thém mot hudng nghién ciru nira 1a
ban vé ton tai trén cac béo céo luu chuyén tién té cua
doanh nghiép. Tran Xuan Nam (2010) nhan dinh
réng trén bao cao luu chuyén tién té tai cac doanh
nghiép Viét Nam, dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh c6 thé bao gom ca dong tién tir hoat dong dau
tu. Rat nhiéu doanh nghiép dang thyc hién ghi nhan
khoan phai tra xay dung tai san c¢b dinh duoc ghi 1an
sang hoat dong kinh doanh lam cho dong tién tir
hoat dong kinh doanh khéng con dung y nghia cua
n6 nira. Nghién clru nay néu ra sai st trong bao cao
lwu chuyén tién té 1a do chua tuan thu ding quy dinh
ciia Nha nudc chir khong phai 1a doanh nghiép cb
tinh sai pham. Tuy thé, cac doanh nghiép ¢ tinh
diéu chinh béo cdo tai chinh ngay cang nhiéu chi
khong phai chi c6 nhitng nham 1an tir viéc khong
nim rd duge chuin muc, théng tu hudng dan nira.

Nhu vay, viéc nghién ciru Bdo cao luu chuyén
tién té hién nay chu yéu di vao vai tro ctua Béo céo
luu chuyén tién té, nhan dién céc chi tiéu, phuong
phap lap st dung, bo sung thém thong tin hay phan
tich Bao c4o luu chuyén tién té ma chua c6 nghién
clru ndo di sau vé cac sai pham trén Bao cdo luu
chuyén tién té trén thé gidi va Viét Nam. Mac du cac
nghién ctru nay 1a rit quan trong nhung ciing can
nhin nhdn rang tinh hop 1y va hitu ich trong viéc
cung cap thong tin s& bi mat di khi xuat hién cac sai
pham trén bao céo luu chuyén tién té. Hién nay, da
xuit hién nhiéu sai pham khac nhau cua cac doanh
nghiép v&i myc tiéu thay doi thong tin vé dong tién
gitip cho bao céo luu chuyén tién té trd' nén dep hon.
N6 ciing 1a thach thic 16n ddi v6i ngudi quan ly
cong ty, nha dau tu hay cac co quan chirc ning. Bai
viét nay s& tap trung vao khoang trong nghién ctru
nay.

3. Két qua nghién ciru vé cac sai pham trong
b4o cio hru chuyén tién té

Béo c4o luu chuyén tién t¢é 1a buc tranh phan anh
strc khoe ctia doanh nghiép, tuy nhién nhidu doanh
nghiép van khong tuan thu quy dinh dan dén bao
céo luu chuyén tién t& cung cdp cai nhin sai léch
hodc khong day du cho ngudi doc. Cac sai pham co
thé xay ra trén bao céo luu chuyén tién té c6 thé liét
ké nhu sau:

3.1. Sai pham tiv vigc phén logi dong tién tiv cdc
hoat dong

Trén thuc té, doanh nghiép chi can phan loai 1&ch
lac mot vai chi tiéu tir hoat dong nay sang hoat dong
khac dd lam cho dong tién cua cac hoat dong thay
d6i theo y mudn cua ban quan tri doanh nghiép. Pic
biét 1a dong tién tir hoat dong kinh doanh, day la
dong tién ma dugc cac nha dau tu chu trong nhat
nén ciing dugc cac doanh nghiép diéu chinh nhiéu
nhit. Diéu nay c6 nghia 13, trong truong hop can
thiét, doanh nghiép rat d& phan loai sai ludng tién,
va hau hét 1a ting dong tién thuin cua hoat dong
kinh doanh thong thuong (bang cach chuyén dong
tién ra cua hoat dong nay sang hoat dong dau tu, tai
chinh hodc chuyén dong tién vao ciia hoat dong dau
tu, tai chinh sang hoat dong kinh doanh thong
thuong), nguoi doc Bao cdo s& cam thiy ‘yén tim’
hon khi nhin thiy hoat dong kinh doanh thong
thuong tét (Bao cao Két qua hoat dong kinh doanh
c6 1di va Bao c4o luu chuyén tién té voi dong tién
thuan ctia hoat dong kinh doanh théng thuong 1a
dwong), dong thoi véi hoat dong dau tu day trién
vong (dong tién ra kha 16n, do d6 co thé ky vong
twong lai s& thu lai nhiéu hon).

Theo Henny Sender (2002), tap doan Worldcom,
tap doan vién thong 16n ciia Hoa Ky, da von héa cac
chi phi mét cach khong hop ly. Tép doan nay da
chuyén khoan chi 3,8 ty USD bang tién tir dong tién
cua hoat dong san xuét kinh doanh trén bao céo luu
chuyén tién té sang phan “cac hoat dong dau tu”,
qua d6 da ting mot cach dang ké “dong tién thuan”
cua hoat dong san xuét kinh doanh. Tuong tu nhu
thé, tap doan cung cép ning luong Dynegy ciing cta
Hoa Ky ciing da phai 1ap lai Béo co luu chuyén
tién té khi dua khoan thu tri gia 300 tridu USD tir
viéc ban khi thién nhién vao phﬁn “hoat dong san
xuét kinh doanh” thay vi “hoat dong dau tu”. Viéc
phai 1ap lai bao cao di lam “dong tién thuan” cua
hoat dong san xuét kinh doanh giam 37%.

Cac hing con c6 thé ting dong tién tir hoat dong
kinh doanh théng qua cac dai ly cua minh. Luu
chuyén tién té lién quan dén khach hang thuong
duogc trinh bay dong tién tir hoat dong kinh doanh,
trong khi dong tién lién quan dén cac khoan vay
dugc trinh bay trong hoat dong dau tu. Cac hing san
xuét xe 0 t0 trén thé giéi nhu General Motor, Ford
hay Harley Davidson da thuc hién diéu nay béing
cach cho cac dai ly vay tién, sau do cac dai ly lai su
dung s6 tién d6 dé mua 6 t6 cua ho. Theo béo cdo
lwu chuyén tién té ctia cac doanh nghiép, khoan tién
cho dai 1y vay duogc bao cao 1a dong tién tir hoat
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dong dau tu va khoan tién thu tir ban 6 t6 cho cac
dai ly duoc bao céo l1a dong tién tir hoat dong kinh
doanh. Jonathan Weil (2004) c4ao budc cac hang san
xuét 6 t6 di bao cao luu chuyén tién thuan tir hoat
dong kinh doanh cao hon thuc té.

O Viét Nam, viéc phan loai khong chinh xac dong
tién tir cac hoat dong ciing khong phai trudng hop
hiém. Theo ngudn sb lidu tai Uy ban Ching khoan
Nha nudc thi gan day Téng Cong ty Khi Viét Nam-
CTCP ciing da phai giai trinh chénh léch bao céo tai
chinh Cong ty me trudc va sau kiém toan trong muc
B4o c4o luu chuyén tién té. Nguyén nhén ciing 1a do
phan loai sai cac khoan myc trong hoat dong kinh
doanh va hoat dong déu tu. Sai léch da lam cho hoat
dong kinh doanh tang thu nhap rong va giam thu
nhap cua hoat dong dau tu véi con s tuwong tng.
Con dbi v6i doanh nghiép Qudc Cuong Gia Lai
(QCG), doanh nghiép nay liic dau cong bd Bao cao
luu chuyén tién t& mot cach khong chinh xac biéu
hién qua viéc phan loai dong tién mot cach khong
hop 1y khién cic nha dau tu phai yéu cau doanh
nghiép 1ap lai bao céo tai chinh nay.

3.2. Sai pham lién quan dén khai ting giim cdc
khodn phdi thu, phdi trd

Céc cong ty ciing c6 thé diéu chinh ting dong tién
tir cac hoat dong 1én mot cach hop phap bang cach
tang thoi gian dé tra tién nha cung cap cta ho, do d6
lam ting tai khoan phai ndp nhung lai 1am dong tién
tir hoat dong kinh doanh tot hon. Tuy nhién, d6i véi
truong hop cong ty Parmalat, sai pham lién quan
dén viéc tao ra nguén hinh thanh tai san ao va cac
khoan st dung tién khong co that. Theo Jerry J.
Weygandt- Paul D.Kimmel- Donald E.Kieso
(2012), trong vong hon mot thap ky, nhitng nha diéu
hanh hang dau & mot cong ty san xuat bo sita cia Y,
c6 tén 1a Parmalat, di dinh liu dén mot vu gian 1an
nghiém trong khi lam tang s6 du tién va cac tai san
khac khoang 1 ty USD, trong khi khai giam ng phai
tra khoang gitta 8 ty USD va 12 ty USD. Mdt vai
hoat dong nay chira nhimg giao dich rat phirc tap
v6i nhitng chi nhanh dugc tao ra véi su trg gitp cua
nhitng tap doan tai chinh qudc té. Thé nhung da s6
cac gian 1an lai duoc thyuc hién rat don gian, tham
chi chi 1a lam gia chung tu hodc ching tir khong
hop 1&. Vi du khi kiém toan vién bén ngoai yeu ciu
xac nhan vé tai khoan tién giri ngan hang (chang han
mot tai khoan gid mao tri gia 4.8 ty USD tai ngén
hang Cayman Islands), chimg tir dugc tao ra bang
cach scan lai nhitng chimg tir ¢6 chit ky dugc cat

dan tor chung tir khac. Sau d6 nhitng chung tir nay
duoc scan di scan lai rat nhiéu 1an dé lam cho chung
trong gidng nhu that. Tuong tu nhu thé, héa don ao
cling duoc tao ra dé dich chuyén quy sang cong ty
khic do gia dinh Tanzi, nhitng nguoi nim quyén
kiém soat ddi voi Parmalat, s hiru.

Tyco, mdt cong ty hoat dong trong linh vuc an
ninh tai Hoa Ky, cling 1a mdt truong hop sai pham
nghiém trong. Theo Henry Sender (2002), nam
2001 va 2002, thu nhép trén c¢b phiéu (EPS — Earn-
ing per Share) cua Tyco gidm manh nén Ban giam
dbc cua Tyco da ‘hudng’ sy chii ¥ ciia nha dau tu va
cac chuyén gia phan tich vao ‘dong tién nhan réi’ vo
cung ddi dao ctia minh (dong tién nhan rdi duogc tinh
thong qua dong tién tir hoat dong kinh doanh thong
thudng, trir di ¢b tire va chi phi cho tai san ¢ dinh).
Ban giam ddc di 1am moi cach dé ting dong tién tir
hoat dong kinh doanh, tir d6 tao nén dong tién nhan
r0i. Tyco thuc hién vay cc ca nhan chi chét trong
Cong ty hang chuc triéu USD. Dong tién vao duoc
phan loai 1a dong tién vao ciia hoat dong kinh doanh
thong thuong. Sau d6 Tyco duong nhu ‘quén’ cac
khoan vay, coi viéc tra ng cac khoan vay nhu mot
khoan ‘bdi hoan’ cho timg c4 nhén, va dong tién ra
nay dugc phan loai vao hoat dong dau tu. Theo
thdng ké, Tyco di thyuc hién viéc mua di ban lai hop
dong vé ‘chudng bao vé&’, dong tién ra cho hoat
dong nay (hon 800 tri¢u USD) dugc phan loai vao
hoat dong dau tu. Trong khi d6, dong tién vao cho
hoat dong nay dugc phan loai vao hoat dong kinh
doanh thong thuong. Pong thoi, Tyco ciing ‘chi
dao’ cac cong ty con thuc hién chi tra hang loat
trude thoi diém dau tu vao cic cong ty con niy (mic
du cac khoan thanh toan chwa dén han). Vi du nhu
Raychem Corporation (mdt cong ty con cua Tyco)
da thyc hién thanh toan hon 50 triéu USD tién cong
no (chua dén han) trudc thoi diém Tyco du tu vao
Raychem.

3.3. Sai pham lién quan dén viéc mua bén lgi
doanh nghiép

Theo Marthew Argersinger (2011), tr nam 2008,
tap doan cong nghi¢p va nong nghi¢p tai Hoa Ky
Trimble Navigation da thuc hi¢n khéng it hon 22 vy
mua lai. Trimble bio cao dong tién tir hoat dong
kinh doanh 16n nhét lich sir ctia cong ty vao thoi
diém tir ndm 2008 dén 2010. Diéu d6 duoc thyc
hién thong qua nghiép vu mua lai cac cong ty.

Khi mét cong ty mua lai cong ty khac, n6 st dung
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tién mat tir nguon von cta doanh nghiép (dong tién
mat tor hoat dong dau tu), hoac tién mat tir cac
khoan vay (dong tién mat tir hoat dong tai chinh)
hodc tir phat hanh c6 phiéu (dong tai chinh).Van dé
& déy 1a tat ca cac chi phi dé thyuc hién viéc mua lai
di ra khoi phan dau tu va tai chinh cia bao céo luu
chuyén tién t&, nhung tat ca nhimng loi ich - ban hang
va loi nhuan tang 1én, mua hang ton kho hodc cac
khoan phai thu dugc sau d6 dugc ban boi cong ty
me - duoc phan anh trong Luu chuyén tién trén hoat
dong kinh doanh. Cac cong ty nhu Trimble cé thé
lam tang tién mat trong hoat dong cua minh chi don
gian bang dong tién thong qua viéc mua lai.

O Viét Nam, hoat dong mua ban sap nhdp doanh
nghiép dang gia ting rat nhanh trong thoi gian gan
day. Piéu nay dit van dé cho nha quan 1y ciing nhu
cac nha dau tu quan tAm hon tdi sai pham trén bao
c4o luu chuyén tién té xay ra tir cic hoat dong mua
ban doanh nghiép.

3.4. Sai pham lién quan dén viéc cung cip
thong tin trén bdo cdo luu chuyén tién t¢

Céc nha dau tu trén thi trudng ciing nén chu y téi
nhing 10i phan nan vé viéc chdm tré trong thanh
toan, hay viéc thuong xuyén tré han bao cao luu
chuyén tién té... P6 ciing 1a nhimng déu higu dinh
tinh c6 thé mach bao rang doanh nghiép dang c6 dau

hiéu thiéu tién mat. Nhu truong hop cong ty ¢ phan
Dugc Vién Pong dd lam gia chimg khoan vai ké
hoach thau tom mot trong nhitng céng ty c6 phan
duoc pham 16n manh 1a cong ty c6 phan Duoc Ha
Tay. Theo Pham Thi Thity va Nguyén Thi Lan Anh
(2012), gia chiing khoan cta cong ty trong vong 5
thang tu thang 6/2010 da tang to 50.000VND/CP
1én téi hon 115.000VND/cH phiéu. Du vay, thang
8/2011, cong ty tuyén bd pha san vi khong tra dugc
khoan no dén han cho cac chii no. Luc ndy cong ty
¢6 cac khoan ng dén han gan 600 ty VND trong khi
tién mat da can kiét (lac d6 chi con chua ddy 1,6 ty
dong). Luc d6 ngudi ta méi biét dugc rang cong ty
da khong hé ndp bao cao luu chuyén tién té trong
nam 2010, quy 1 va quy 2 nam 2011.

Tuy nhién, ngay ca khi cung cdp day du thi bao
c4o luu chuyén tién té tai cac doanh nghiép van con
nhiéu sai sot trong thong tin phan anh. Ching han
nhu nam 2012, trén san ching khoan Viét Nam, bao
céo luu chuyén tién té chi phan anh nhimng dbi tuong
thudc “Tién va cac khoan tuwong duong tién” nhung
nhiéu doanh nghiép da “gom” vao ca nhiing khoan
dau tu co6 thoi han trén 3 thang. Diéu nay giup sd
licu vé dong tién trén bao céo luu chuyén tién té cla
doanh nghiép tang vot.

Hon nira du thi truong chirng khoan suy giam kéo

Hinh 1: M6i quan hé¢ giira bao cdo luu chuyén tién té va cac bao cao tai chinh khac

Béng can doi ke toan

T

Thay d6i bang Thay d6i bang
tién cua tai san tién cua von vay
va von chu so
hiru
y A
Dong tién tir Dong tién tur
hoat dong dau hoat dong tai
tu chinh

Béo céo két qua kinh doanh

A4

Doanh thu, chi phi thyc hién bﬁng tién

l

Dong tién tir hoat d6ng kinh doanh

Béo cdo luu chuyén tién t&

Nguon: Nguyén Trong Co, Nghiém Thi Tha (2010, trang 12)
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dai, nhidu khoan dau tu tai chinh da bi giam siu,
nhung béo céo luu chuyén tién té cua nhiéu doanh
nghiép da khong trinh bay dong tién lién quan dén
ching khoan nim giit vi muc dich thwong mai;
khong boc tach chénh léch giita s du dau ky va
cudi ky cua cac khoan phai thu, phai tra va ton kho
lién quan dén hoat dong dau tu va tai chinh. Tham
chi, trén bao céo luu chuyén tién té cua khong it
doanh nghiép, sb lidu giita bio cao nay khong khép
v6i s6 liéu trén hai béo cdo con lai. M6i quan hé mat
thiét giita ba loai bdo cdo nay dugc thé hién trong
hinh 1.

4. Kién nghi vé cac sai pham trén bao cio luu
chuyén tién t¢

4.1. Kién nghi déi véi quan ly nha nwéc

Qua nhitng sai pham néu trén, chung ta déu nhan
thay, thuc té toan bo cac cong ty trén déu sir dung
phuong phap gian tiép dé lap Bao cao luu chuyén
tién t¢, mot phuong phap cho cac chuyén gia ké toan
c6 thé diéu chinh lai thong tin cho muc dich riéng
ctia minh. Trén thyc té, hon 90% cac doanh nghiép
sir dung phwong phap gian tiép dé lap Bao cao luu
chuyén tién té, voi nhitng 1i do chinh cho su lya
chon nay 1a: it ton kém hon, d& 1ap hon va co thé dé
diéu chinh hon... Tuy nhién, can nhin nhan ring
phuong phap truc tiép s& dua ra nhitng s6 liéu cu thé
va chi tiét v& timg dong tién (ra va vao) cua ting
hoat dong (kinh doanh thong thuong, dau tu va tai
chinh), va phuong phap gian tiép s& can nhiéu dicu
chinh dé dua ra dugc s liéu vé dong tién thuan ciia
ting hoat dong, nhirng diéu chinh nay s& chtra dung
nhiéu van dé phat sinh va can ban luan. Vi vay, Bo
tai chinh nén quy dinh 1ap béo céo luu chuyén tién
té theo phuong phép truc tiép do phuwong phap truc
tiép thé hién duoc nhing thong tin chi tiét va cu thé
(nhur da dé cap ¢ trén), va do phuong phap gian tiép
s& khién cho ngudi doc kho hiéu ban chét, ciing nhu
e dé vé rai ro Ban giam ddc ‘can thiép’ vao viée diéu
chinh céc chi tiéu.

Nha nude ciing can ting cudng xir phat cic sai
pham trong khi l4p cac Bao cdo tai chinh. Mot sb
truong hop sai pham anh hudng rat 16n t6i nha dau
tu nhung doanh nghiép khi bi phat hién sai pham chi
can diéu chinh lai s6 liéu v6i Iy do nham 1an trong
qua trinh lam bao cao tai chinh. B Tai chinh hién
nay da dua cac hanh vi vi pham trong viéc 1dp bao
c4o tai chinh no6i chung va bao céo luu chuyén tién
té ndi riéng c6 thé xay ra trong thuc té va quy dinh

mirc phat cy thé, nhung tinh rin de khong cao vi s6
tién phat doanh nghiép qua nho.

4.2. Kién nghi déi véi cac nha diu tw

Dé giam thiéu rui ro, nha dau tu nao ciing can ¢
thém hiéu biét vé kinh té, tai chinh va ké toan. Béo
c4o ciia doanh nghiép ciing can duoc theo ddi trong
nhiéu thoi ky va xau chudi, thi mai nhin thdy duoc
strc khoé thyc sy cia doanh nghiép. Nha dau tu hiy
can than véi nhimg doanh nghiép cong bd Bao co
lwu chuyén tién té khong dang thoi han. Pay 1a ddu
hiéu dau tién cho thiy doanh nghiép thiéu minh
bach, béi néu tinh hinh kinh doanh dién ra nhu thé
nao déu duoc phan anh vao so sach ké toan va trong
bao cao tai chinh, thi viéc hoan thanh va cong bd s&
rat nhanh. Mot yéu t6 quan trong dé cac nha dau tu
c6 thé nhan biét kha ning doanh nghiép c6 sai pham
trong bao cdo luu chuyén tién té hay khong do 1a
doanh nghiép c6 rui ro nao vé mit tai chinh hay
khong. Néu c6 ap luc vé& quan 1y can thiét 1am sai
léch béo cdo tai chinh thi rit d& din dén cac sai
pham. Ngoai ra, nhin dong tién timg hoat dong ciing
c6 thé nhan dién duoc kha ning dan dén cac sai
pham trong bao céo luu chuyén tién té.

D6i voi dong tién tir hoat dong kinh doanh, nha
dau tu nén cha ¥ toi viéc ghi ting cac khoan phai thu
phai tra. Tai cac doanh nghiép thi can cha y dén su
ting bat thuong cta cac khoan phai thu phai tra
trong ky. D& nhan biét day c6 phai la sy ting 1én
mot cach tam thoi hay cé sy sai pham can tim dén
nhitng hoa don giao dich géc, tai liéu giao dich khac
cling nhu x4c dinh s6 du cac tai khoan phai thu, phai
tra truc tiép v6i khach hang va nguoi ban. Dong tién
tir hoat dong dau tu, cac nha dau tu nén cha y toi ly
do thyc sy diang sau quyét dinh mua ban tai san cua
doanh nghiép. Néu viéc ban tai san dung dé c6 thé
trang trai dugc cac khoan ng thi diéu d6 c6 thé bao
hiéu sy thiéu hut tién mat hon nita trong giai doan
tiép theo. Hiéu duoc 1y do cho nhimg quyét dinh
dau tu 1a mot chia khoa dé hiéu duge hinh dnh dong
tién thue su va ap luc vé quan ly dé lam sai 1éch bao
céo Iuu chuyén tién t&. Mot phan khac cua bao cao
luu chuyén tién té ma c6 ¥ nghia dic biét dbi véi
viéc phéan tich dong luc dan dén sai pham 1a dong
tién tir hoat dong tai chinh. Nguoi st dung can diéu
tra dong co, bao gdm phan tich vé kha ning ciia don
vi kinh doanh dé dap tng cac nghia vu ng ciia minh
(vé ¢b ttre, ¢d phiéu wu dai néu c6). Lic nay, nha
dau tu nén sir dung ban thuyét minh bao cdo tai
chinh thuong s& cung cip mét s6 cai nhin sdu sic
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dén kha ning can dbi cho vay, ngay dén han, sb tién
phai trd trong nam, thanh ly va cac khoan vay méi.

D6i voi cac doanh nghiép co nhiéu hoat dong
mua lai doanh nghiép thi cac nha dau tu nén cha y
t6i dong tién tu do cua doanh nghiép. Dong tién tu
do 1a thudc do hoat dong cua doanh nghiép duogc
tinh toan bang higu so gitra dong tién hoat dong va
chi tiéu von. Noi cach khac, dong tién tu do dai dién
cho lugng tién mat ma doanh nghiép co thé tao ra
sau khi dé lai mot phﬁn dé duy tri hoac mo rong cac
tai san phuc vu cho san xuét kinh doanh. Vi du nhu
khi phan tich dong tién tu do cua Trimple cong ty di
mua di ban lai rat nhiéu doanh nghiép ta thay luong
tién mat cua cong ty giam di phan 16n so voi dong
tién trén bao céo cua doanh nghiép.

Ngoai ra, chung ta cling phai xem xét lai quan
diém dong tién am d6i vi mot doanh nghiép 1a ludn
thé hién tinh hinh tai chinh yéu kém. Néu mét cong
ty khong phat trién, dong tién am co thé 1 ddu hiéu
doanh nghiép phat trién khong bén viing nhung
chung ta cling khong nén cho rang dong tién am la
mot diéu hoan toan x4u. Quan diém nay ciing gitp
cho cac doanh nghiép khong phai tim moi cach diéu
chinh s6 liéu trén bao c4o luu chuyén tién té dé nhan
duoc su danh gia tdt ciia cac nha dau tu dan dan dén
cac sai pham trén bao cdo nay.

Khi mdt doanh nghié€p mai di vao hoat dong, mot
dong tién am 14 can thiét, nhiéu doanh nghiép c6 thé
nhitng nam dau khong c6 loi nhuan. Diéu nay cho
phép ho ding cac ngudn luc cin thiét vao viéc phat
trién co s& vat chat, phat trién thuong hiéu, phat
trién san phﬁm, va cac nd luc khac. Trén thuc té, cac
doanh nghiép c6 muc loi nhuan qua sém la diu hiéu
clia viée cat giam chi phi ban dau c6 thé 1am ton hai
mdi quan hé cua doanh nghiép véi nhan vién va
khach hang trong tuong lai. Vi vay, mot dong tién
am c6 thé 1a can thiét véi mot doanh nghiép méi di
vao hoat dong. Hon nira viéc mdi di vao hoat dong
khién doanh thu ban hang khong dugc 16n nén dong
tién tir hoat dong kinh doanh la am.

Co thoi gian hoat dong lién tuc cia doanh nghiép
khi n6 s& can phai thé hién dong tién 4m. M¢ rong
hoat dong cta doanh nghiép la mét trong nhiing
khoang thoi gian nhu thé. Néu mot doanh nghiép
chi dya vao vay vén kinh doanh ban dau ciia minh
dé thiic day tang truong trong tuong lai, ho c6 thé bi
han ché thu nhap tiém ning cua thj truong. Khi mot
doanh nghiép dang kiém lgi nhuan lanh manh, can

bét dau tinh toan vé su hoat dong lau dai. Nhan vién
s& can phai tang luong, chil s& hitu ching khoan
mubn tang trudng cd tic, va nhitng diéu nay chi xay
ra néu mot doanh nghiép mé rong théng qua mot
thoi gian ngan dong tién am. Tai Viét Nam, chung
ta thiy truong hop cua cong ty co phan dugc pham
Trapharco: cong ty phai cha trong dau tu nha may
va day chuyén san xuat thudc hién dai theo tiéu
chuin cua To chirc y t& thé gioi WHO nén trong
nhitng nam trudc dong tién khong dat nhu yéu cau
clia cac nha dau tu, nhung hoat dong kinh doanh ciia
doanh nghiép nay hién nay dwoc danh gia rét tbt va
6n dinh.

Doanh nghiép theo mua ciing c¢6 thé trai nghiém
dong tién am trong mot thoi gian ngin. Vi du, cira
hang quan 40 ban 1¢ s& c6 dong tién am trong thoi
gian khi ho chi yéu nhap hang hoa. Cic doanh
nghiép nay c6 thé phai di qua ca mot nam dong tién
am trude khi tro vé dong tién duong xung quanh ky
nghi 1&. Doanh nghiép x4y dung, cac doanh nghiép
cung cap truong hoc va céac to chirc khac hoat dong
trén mot bang thoi gian theo mua c6 thé co thoi ky
dong tién am trudc khi c¢6 duge dong tién duong.

5. Két luan

Cung v6i qua trinh hoan thién dan hé théng ké
toan cho phu hop vdi cac thong 18 ké toan chung
trén thé gidi, chung ta cling ngdy cang quan tim
nhiéu hon dén hé théng bao céo tai chinh dic biét 1a
Bao cao luu chuyén tién té, viéc lap Bao céo luu
chuyén tién té ngay nay khong chi don gian 1a lap
‘cho ¢6’. B4o c4o luu chuyén tién té cung cap thong
tin quan trong nhu ddi voi strc khoe tai chinh cua
mot doanh nghiép & chd nd cung cp mot ké hoach
st dung tién mat trong ndm va xem xét cac tac dong
ma quyét dinh chién lugc dong tién hién c6 vao giai
doan tiép theo. Do d0, bat ky két luan rut ra tir bao
cao luu chuyén tién té phai dugc két hop voi mot su
hiéu biét sau sic vé& doanh nghiép va bao gdm ca
nhirng hiéu biét vé cac sai pham c6 thé dién ra trén
b4o céo luu chuyén tién t&. Con ddi véi cac doanh
nghiép thi can tinh toan va dy doan k¥ ludng cac
dong tién trong twong lai. Dy bao chinh xac vé dong
tién s& gitp doanh nghiép nhan thirc dwoc nhiing
kho khan vé tién trude khi né xay ra, diéu nay ciing
gitip han ché cac sai pham ctia doanh nghiép dbi véi
béo cdo luu chuyén tién t6.0J
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Dicussion on misstatement in statement of cash flows
Abstract:

Among every financial reports, statement of cash flows is seen to be the most reliable one. However, if peo-
ple assume that this report provides absolutely accurate information, then it needs to be reconsidered. The
purpose of this article is to discuss some statement of cash flows misstatements relating to cash flow clas-
sification, accounts receivable and payable increasing or decreasing, enterprises trading or information
disclosure on the statement of cash flows. In addition, based on research results, we propose some solu-
tions to enhancing the usefulness of information provided in the report.
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